ENDENCIAS

lagnostico Economico

La economia se expande al 15,8%6 en el tercer trimestre.
El incremento del PIB entre julio y septiembre estd apoyado
principalmente en el repunte de las actividades no petroleras
(18,7%) y, en menor medida, en el desempefio del sector
petrolero (2.7%). Los sectores (distintos del petrolero) que
experimentaron un mayor crecimiento fueron construccion,
instituciones financieras, transporte, comercio y manufactura.
Durante los nueves primeros meses del afo el PIB total acumula
una variacion interanual del 20%, contribuyendo a reducir, de
19% a 13,7%, el nivel de desempleo en el pais

Las condiciones de mercado favorecen la colocacion de
deuda publica. El éxito en las operaciones de crédito publico
orientadas a refinanciar la deuda (interna y externa) radica,
principalmente, en el control del mercado cambiario. Asi, el
exceso de liquidez en la economia y la demanda insatisfecha de
dolares, unidos a los niveles negativos en los tipos de interés
han impulsado la demanda de los bonos publicos, elevando
hasta un 42,5% del PIB el peso de la deuda publica venezolana

erspectivas de Evolucion

El Sector manufacturero crecera mas de un 20% al cierre
de 2004. La sostenida aceleracién del gasto publico, la mayor
flexibilidad en la politica cambiaria y la mejora en el crédito
doméstico, han favorecido el desempefio del sector fabril que,
durante el tercer trimestre, ha incrementado en un 10% su
capacidad utilizada. Este repunte en la actividad acumula una
expansion del 30% en el periodo enero septiembre, lo que
supone un aumento del PIB sectorial no menor de 20% al
término del afo.

En 2005 continuara el sesgo expansivo del gasto publico.
Con un alto componente social, el ejecutivo acorddé incrementar
en un 20% los recursos estimados para la gestion del afio
préximo. Si bien el aumento de la liquidez continuara
impulsando el consumo privado (5%), los efectos adversos
sobre el nivel de precios (18%) ocasionaran un mayor
empobrecimiento de la poblacién.
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Ha sido noticia ....

< Ante una eventual caida

de los precios del
petrdleo, el Ejecutivo,
deberé, en 2005,
ahorrar parte de los
ingresos en divisas en el
Fondo de Estabilizacion
Macroecondmica

< Segun el IESA, aunque

Venezuela presentara un
crecimiento sostenido
del 9% anual, el nivel de
pobreza no descenderia
del 54%

< De acuerdo con la

Encuesta de Coyuntura,
el 53% de los
comerciantes considera
que la situacion del
sector transita de
“regular hacia buena”.

< La Comunidad Andina de

Naciones (CAN) podria
sancionar a Venezuela
por estar incumpliendo
los acuerdos
comerciales.

Consulte estas y otras
noticias en la base
histoérica de noticias de
prensaen
www.cesla.com
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Venezuela Datos basicos

Nombre oficial: Replblica Bolivariana de Venezuda. Area: 912.050 Kn. Poblacion: 25,5 millones
(2003). Gobierno: Democracia Presidenciadista. Presidente: Hugo Chévez Frias. Liderad partido Polo
Patriético. Proximas elecciones: En €l 2006 paralapresidenciay e parlamento. Ministro de Finanzas:
Nelson Merentes. Presidente del Banco Central: Diego Castellanos. Moneda: Bolivar. Sistema de
| Catizacion: Bajo un control de cambios. PIB Nominal: 85,0 MM$ (2003). PIB/h: 3.338,1$ (2003).
| Calificacién crediticia Moody's. B2, S&P: B. Esperanza de vida: 74,1 (2003). Alfabetizacion:
93,4% (2003).
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rincipales Indicadores Coyunturales

Tendencia <iagnéstico de riesgo:

ECONOMiA REAL UltimoDato ~ Ant. Anual (1) MEDIO
PIB Consolidado (2) (% Cto.)  04. 111 15,8 15,1 T
PIB Petrolero 04. 111 2,7 3,2 T Inestabilidad Cambiaria: ALTA
I 16 [0)

Produccion Manufacturera Ago04 357 38,6 T Elnaejlu tsifoeo(gs\g;?acilaoglzigzll 12%
Precios |PC Area Caracas Nov.04 195 197 @ anunciado para el préximo mes
Precio Petréleo Venezolano Nov.04 36,2 433 T de enero, unido a la sustituciéon
Saldo B. Comercia (Mill $) 04.11l  6.045 5642 T ;‘jgfg‘éﬁ edne'd'\ef's'g'ssttggi ﬁfafj'gz?za&
Exportaciones de Petréleo 04. 111 36,7 321 T mercado paralelo de divisas
Reservas (M.Mill $) Nov.04 239 22,7 T
Tasa de desocupacion Oct04 137 145 a Riesgo soberano: MEDIO

—— - El gobierno contindia emitiendo
Tasas de variacion interanuales para PIB, |PC, Produccion Manufactureray deud | lazo para cumblir
Exportaciones de petroéleo.. €udaalargo p p p

con los compromisos de corto
plazo. El bono Global 2034, a 30
afos, se colocd a 123% de su

(1) Valorada seguin los Ultimos doce meses. (2) Petroleroy no Petrolero

Crecimiento en... valor facial y cuenta con la
e N calificacién B+ por parte de la

DATOSFINANCIEROS Ultimo dato  3meses  lafio Foeth. porp
Bolsa (IBC) 14 Dic.04 29.334 -4,6% 36,1% ] L o

. . . Financiacion del sector publico:
Tipo Bolivar/$ 14 Dic.04  1.920 - 20% MEDIA
Spread Soberano (Global 2027) 14 Dic.04 403 480 (*) 521 (*) El gasto fiscal acordado concluira
Tipo depésito 90 dias 14Dic04 122  115() 12,4 (*) el 2004 con un incremento total

del 15%. La coyuntura favorable

de los precios del petréleo, la

recuperacion de las actividades

. ey, no petroleras y el éxito en los

reVISIO n procesos de re programacion de
la deuda han permitido financiar

la gestion publica durante todo el

(*) Valor hace 3 meses'y 1 afio respectivamente.

2003 2004 2005 ano-
Producto Interior Bruto (% Cto.) -9,4 12,0 5,0 Situacioén socio-politica: MEDIA
Inflacion (% final de periodo) 271 21,0 18,0 La supuesta violacion de la
Balanza Comercial (M.Mill. $USA) 15,0 22,0 15,0 libertad de expresién contenida
Balanza Cuenta Corriente (% PIB) 10,0 11,0 12,0 en algunos articulos de la nueva
Déficit Sector Pablico (% del PIB) 53 3,6 4,0 Ley de Responsabilidad Social en
Reservas (M.Mill. $ USA) 213 242 210 Radio y Television (Ley
Tipo de interés Depdsito 90 dias 132 120 130 Resorte), podria avivar
Deuda Externa (% Exportaciones) 110 112 120 las tensiones entre el

gobierno y los medios de

Tipo de Cambio Bolivar/$ (final de afio) 1600 1920 2.150 T
comunicacion.
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