EL IMPACTO ECONOMICO EN MEXICO DE LAS REMESAS ENVIADAS POR
LOS EMIGRANTES MEXICANOS RESIDENTES EN EL EXTERIOR

Abstract:

La emigracion Mexicana en Estados Unidos de América (EUA) es un fenémeno de
gran importancia social, politica y econémica tanto para EUA como para México.
Desde el punto de vista de su impacto econdmico, las remesas de emigrantes
Mexicanos tienen un impacto muy importante en el desarrollo econémico de México.
Tradicionalmente este impacto, se ha medido en funcion de la importancia que los
flujos de remesas tenian respecto de indicadores macroecondémicos tales como el
producto interior bruto o la balanza de pagos. Este trabajo sin embargo se concentra
en el efecto multiplicador de las remesas, siendo de especial relevancia en este
andlisis el impacto potencial todavia no realizado que tendria la bancarizacion de las

remesas en el desarrollo econdmico de México.

1. Introduccioén: La emigracion Mexicana a los Estados Unidos de América y
los flujos de remesas que esta poblacion envia a México

La emigracion Mexicana se caracteriza por ser un fendmeno masivo de
consecuencias sociales, politicas y econdmicas de gran relevancia y por dirigirse
casi exclusivamente a los Estados Unidos de América (EUA). La poblacién de
origen Mexicano residente en este pais era en el ano 2004 superior a los 26
Millones de personas’. Este grupo de poblacién representaba en el afio 2004 el
9,24% de la poblacion total de EUA, un 65,88% de la poblacién hispana residente
en EUA y un 24,88% de toda la poblacion Mexicana residente en México.

El crecimiento de la poblacién de origen Mexicano residente en EUA en los ultimos
anos ha sido espectacular. En el periodo 1990-2004 la poblacién Mexicana
residente en EUA crecié una media de un 6,95% anual, pasando de 13,495 Millones
en 1990 a 26,630 Millones en 2004. Este crecimiento de la poblacién Mexicana en
EUA ha sido constante y creciente durante el periodo 1990-2004, a pesar del

! United States Bureau of the Census. “Current Population Survey, 2004”.(http://www.census.gov)
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aumento de las barreras y controles establecidos por la administracion
Estadounidense.

Una de las consecuencias o causas’ mas relevantes del masivo movimiento
migratorio entre México y los EUA es el aumento de las remesas enviadas por
emigrantes Mexicanos a su pais de origen que en 2005 totalizaron 20.034 Millones
$EUA3. México es con diferencia el primer pais receptor de remesas de la regién de
Latinoamérica y el Caribe, y por su proximidad a los EUA el pais en el que este
fendmeno se produce desde hace mas tiempo.

En el periodo 1990-2005 el crecimiento de las remesas enviadas por emigrantes
Mexicanos ha sido espectacular, pasando de 2.494 Millones $EUA en 1990 a
20.034 Millones $EUA en 2005, lo que supone que el valor de las remesas se
multiplic6 en mas de 7 veces en este periodo. El crecimiento de las remesas se
debe fundamentalmente al aumento del numero de emigrantes Mexicanos en EUA,
pero también al desarrollo de mecanismos de envio de dinero menos costosos
basados en plataformas electrénicas* que han disminuido las comisiones cobradas

al emisor, generando un aumento de la remesa media enviada por emigrante.

2. Analisis macroeconémico del impacto de las remesas de emigrantes

recibidas en México

Tradicionalmente, el impacto de las remesas familiares en la economia Mexicana
se ha analizado en funcién de su relevancia macroeconémica en variables como el
Producto Interior Bruto (PIB) y la Balanza de Pagos. Siguiendo esta metodologia, la
importancia de las remesas como porcentaje del PIB Mexicano ha crecido de forma
drastica en los ultimos anos representando en el afo 2005 un 2,8% del PIB
Mexicano®, cuando en el 2003 era del 2%, y en 1990 no llegaba al 1%.

Otro indicador destacado en términos macroeconémicos de la importancia de las
remesas en México es la importancia relativa que tiene como fuente de divisas. En

el ano 2005 las remesas de inmigrantes eran la segunda fuente de entrada de

? La “Nueva economia de la emigracién” explica los movimientos migratorios en funcién de la necesidad de los
emigrantes de enviar remesas a sus paises de origen. (Ver Stark y Bloom, 1985)

? Fondo Multilateral de Inversiones, 2006. ( pagina 33)

‘gl 89,3% de los envios fueron enviados electrénicamente a México en 2005.

> Fondo Multilateral de Inversiones, 2006. (pagina 33)
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divisas tras las exportaciones de petréleo (las remesas representaban el 71% de las
exportaciones de petréleo), representando un 10% del total de las exportaciones del
pais. Las remesas fueron mas importantes que la inversion directa extranjera
(178%), y que el turismo (170%), tradicionales fuentes de divisas de la economia

Mexicana.

El elemento mas destacado del comportamiento de las remesas entre 1990 y 2005
es su crecimiento estable, comparado con el del resto de partidas relevantes que
componen la balanza de pagos. En efecto, las remesas experimentaron
crecimientos nominales positivos en cada afno en el periodo 1990-2005, mientras
que el resto de las partidas tuvieron en alguno de estos afos variaciones negativas.
Especialmente destacable es la inestabilidad de los flujos de inversion directa,
altamente dependientes de los procesos de privatizacion, liberalizacion de mercados
y contexto macroeconomico del pais. Esta inestabilidad gener6 que en el periodo
analizado se produjeran aumentos espectaculares (+150% en 1994), asi como
decrecimientos importantes (-46%, 2002).

Otra caracteristica destacada de la evolucion de las remesas es su caracter
anticiclico®. Una comparativa de la evolucién del PIB Mexicano y las remesas de
inmigrantes recibidas en México nos muestra como tras una crisis econdmica
importante se produce un salto cualitativamente importante en el volumen de
remesas recibidas. Asi tras la crisis Mexicana de 1982 las remesas aumentaron un
16,36% en 1983 y un 14,68% en 1984, creciendo de forma importante respecto a
su evolucion en 1982 (-1,82%). Tras la crisis de 1986 se produjo una reaccion
similar, ya que las remesas pasaron de aumentar el 11,46% en 1986 al 14,54% en
1987, 28,42% en 1988 y 16,60% en 1989. Finalmente tras la crisis de 1995 se pasé
de un aumento del 5,70% en las remesas de ese mismo afo a un crecimiento del
15,00% en 1996, 15,18% en 1997 y 15,66% en 1998.

Las remesas destacan por tanto como una fuente de entrada de divisas de caracter
anticiclico y que por tanto permite frenar posibles crisis econdémicas. Por otra parte,
gracias a su estabilidad permiten también frenar posibles crisis de balanza de

6 Orozco, 2004
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pagos, y por tanto fortalecen la liquidez del sistema financiero Mexicano’. En
términos macroeconémicos por tanto, es importante destacar la importancia de las
remesas no sélo por su importancia en valor absoluto, sino también por el caracter

anticiclo y estable de sus flujos.
3. El efecto multiplicador de las remesas de emigrantes recibidas en México

El efecto multiplicador de las remesas se define como el impacto del flujo monetario
que llega a México por remesas de inmigrantes y que una vez gastado, ahorrado o
invertido genera un flujo superior en la economia local. La variacion entre estos dos

flujos es lo que se denomina efecto multiplicador de las remesas®.

El calculo del efecto multiplicador que tienen las remesas en la economia Mexicana
ha sido estimado por varios académicos y organismos multilaterales. Massey y
Durrand estimaron en 1996 que el efecto multiplicador de las remesas en la
economia Mexicana era de 1 a 4, es decir que por cada $EUA recibido en concepto
de remesas se generaban 4 en actividad econémica en el pais. Estudios posteriores
han determinado coeficientes diferentes destacando los resultados de Banco
Interamericano de Desarrollo en 2002 (1:3), y de Raul Hinojosa en 2003 (1:10).

También existe discusion sobre el impacto del efecto multiplicador de las remesas
en zonas rurales, que son las que menores ingresos por hogar tienen®. En efecto, a
pesar de que una parte importante de las remesas se recibe en estados de marcado
|1O,

caracter rura algunos académicos afirman que en realidad los que

verdaderamente se benefician son los centros urbanos de esas regiones rurales.

La explicacion de esta aparente contradiccién se basaria'’ en que aunque las
remesas fluyan a zonas rurales, los centros urbanos de estas regiones son lo que
verdaderamente se benefician ya que son ellos los que comercializan los productos
que se compran con los flujos procedentes de remesas. Por tanto segun esta teoria

los efectos multiplicadores se producirian en los centros urbanos de zonas rurales,

" Banco Interamericano de Desarrollo, 2005

¥ Hinojosa, 2003

? Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informética (INEGI). “Encuesta nacional de ingresos de los
hogares, 2004”. (http://www.inegi.gob.mx).

' E1 Colegio de la Frontera del Norte, 2002

'! Zérate, 2004
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con estructura productiva y comercial suficiente para satisfacer a las necesidades de
los receptores de remesas.

Una teoria similar presenta un reciente estudio sobre el impacto de las remesas
producido por la Universidad Mexicana de Guadalajara'®. En él se analiza el impacto
de las remesas en la Regién de Occidente de México que comprende
Aguascalientes, Colima, Guanajuato, Jalisco, Michoacan, Nayarit y Zacatecas. La
hipo6tesis que se demuestra es que el impacto sobre el crecimiento econémico se
concentra en las definidas como “ciudades nodales” de las regiones de amplia
emigracion a Estados Unidos.

Las “ciudades nodales” se definen en este estudio como municipios medios con
algun nivel de emigracién a Estados Unidos, conectado con su periferia con
carreteras de pavimento o pistas, con actividad econémica dinamica y con los
mayores niveles de atraccion migratoria de la regidén a excepciéon de los municipios
grandes. Por oposicién la periferia se defini6 como municipios pequefios en
términos poblacionales con alta o muy alta migracion, cercanos al centro nodal, de
forma que los habitantes de la periferia pudieran trasladarse al centro nodal para
realizar sus compras. En sintesis este estudio presenta una clara desigualdad
regional en el impacto de las remesas con una concentracion de su impacto en unas

pocas ciudades, las denominadas “ciudades nodales”.

El efecto multiplicador que las remesas generan en la economia Mexicana se puede
analizar separadamente'® por el desarrollo que generan en las telecomunicaciones,
turismo, transporte, comercio, asociaciones de inmigrantes, mejora de la distribucion
del ingreso y profundizacién financiera. Los ultimos tres factores, por su relevancia,

seran analizados separadamente.

El desarrollo de la industria y de las infraestructuras de las telecomunicaciones es
necesario para asegurar que los emigrantes estén conectados con sus
comunidades de origen, mayoritariamente de caracter rural y con escasas
infraestructuras. El volumen de llamadas recibidas en México, en general en toda

Latinoamérica y también en otras zonas con importantes voliumenes migratorios ha

12 Corbera, 2005
13 Orozco, 2004
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desarrollado de forma importante tanto la industria como las infraestructuras de
telefonia celular, internet y cable.

El desarrollo de la industria del turismo para los emigrantes Mexicanos residentes
en EUA en visita a su pais de origen representa una fuente importante de desarrollo
econémico para México. Esta comunidad de visitantes ha creado una demanda no
s6lo de transporte y productos autéctonos, sino también de paquetes turisticos y
residencias en zonas turisticas que supone una fuente potencial de ingresos para
compafiias Mexicanas del sector. Se estima'* que en el afio 2004 2.203.100 turistas
de origen Mexicano visitaron México, es decir un 22,5% del total de visitas
registradas en el pais.

El desarrollo de los medios de transporte es clave para posibilitar que los
emigrantes se desplacen a sus paises y comunidades de origen. A pesar de su
proximidad geografica, los Mexicanos no destacan respecto al resto de los
Latinoamericanos por sus viajes a sus comunidades desde EUA. Esta aparente
contradicciéon entre la proximidad geografica y la poca frecuencia de viajes se
explica por la reciente llegada de la mayor parte de la emigracién Mexicana a los
EUA comparada con la media de los otros Latinoamericanos. Existe una correlacién
positiva entre el nimero de afos de residencia en Estados Unidos y la frecuencia de
viajes a sus paises de origen'. Esta correlacién positiva se explica por el mayor
desarrollo econémico de los emigrantes en EUA a mayor tiempo de residencia en
este pais, y por la regularizacion de su situacién migratoria que les permite entrar y

salir sin impedimentos migratorios.

El cuarto factor que explica el efecto multiplicador de las remesas es el desarrollo
del comercio entre México y los EUA de productos Mexicanos mayormente
alimentarios pero también de consumo masivo, populares en las comunidades de
origen de los emigrantes. Entre los emigrantes Mexicanos en EUA, un 76,2%'°
declaran consumir habitualmente productos de sus comunidades de origen, un
porcentaje superior a la media de los paises Latinoamericanos estudiados que fue
del 68,4%.

14 Orozco, 2004
15 Fondo Multilateral de Inversiones, 2003
16 Orozco, 2004
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3.1. El impacto econédmico de las asociaciones de emigrantes Mexicanos:

Las asociaciones de emigrantes Mexicanos , son un factor importante que explica el
impacto econdémico de las remesas de emigrantes en México. Se estima que existen
algo mas de 2.000 asociaciones de emigrantes Mexicanos en los EUA',
fundamentalmente provenientes de comunidades de los estados de Guanajuato,
Zacatecas, Jalisco, Puebla y Michoacan. Estas organizaciones son parte de una
tendencia creciente a la creacion de movimientos transnacionales'® que han

influenciado los movimientos migratorios y el proceso de globalizacién.

Las Asociaciones de emigrantes Mexicanos cumplen funciones sociales, politicas y
econdémicas, aunque en este apartado analizaré fundamentalmente su impacto en el
desarrollo econémico Mexicano. Este impacto debe contextualizarse en el marco de
la politica de apoyo y colaboracién que tanto el Gobierno Federal, como los Estados
y las Municipalidades de origen de los emigrantes han realizado y que se materializé
en el ano 2002 en el Programa Federal de Iniciativa Ciudadana. Este programa
viene a complementar los programas de cofinanciamiento de los Estados y
Municipalidades que colaboran con los proyectos de desarrollo financiados por las

asociaciones de emigrantes.

El impacto econémico de los proyectos financiados a través de remesas enviadas
por las asociaciones de emigrantes no sélo se debe estimar analizando los fondos
brutos destinados a estos proyectos. Las externalidades generadas por la mejora de
las infraestructuras, la mejora educativa asi como por la creacién directa de puestos
de trabajo por proyecto (media estimada en 20 puestos de trabajo) superan en
muchos casos las contribuciones directas de las propias asociaciones de
emigrantes y de los programas de cofinanciacion publica.

Normalmente las areas de inversion de las asociaciones de emigrantes son la
mejora de infraestructura publica como carreteras, hospitales y colegios asi como el
embellecimiento de las iglesias y de otros elementos religiosos. Es importante

también destacar que los destinatarios de estas inversiones, son localidades cuyas

7 Orozco, 2003
' Hinojosa, 2002
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poblaciones no superan normalmente los 3.000 habitantes y que de forma habitual
carecen de presupuesto municipal para acometer dichas inversiones. Se estima que
en poblaciones que no superan los 1.000 habitantes, donde las asociaciones de
emigrantes destinan el 50% de sus inversiones, los presupuestos de proyectos
iniciados por dichas asociaciones representan hasta 7 veces el presupuesto
municipal'®.

3.2. Impacto de las remesas en el ingreso de los hogares Mexicanos

receptores de remesas

Para estimar el ingreso que los hogares Mexicanos reciben por remesas tomamos el
envio medio por remesa enviada a México en 2005 estimada por Banxico® (340,51
EUAS). El envio medio por remesa lo multiplicamos por el nUmero de envios medio
anual por inmigrante®' (10 envios), obteniendo unos ingresos medios anuales para el

hogar que recibe remesas de aproximadamente 3.400 EUAS.

El impacto de las remesas en los hogares lo analizamos partiendo de los datos de
riqueza de hogares disponibles por deciles de poblacién?, tanto a nivel agregado
como por zonas rurales® y urbanas®. Comparamos dichos niveles de ingresos en
$EUA® con los ingresos estimados recibidos por remesas antes calculados,
dividiendo el ingreso estimado por hogar procedente de las remesas con los
ingresos estimados de los hogares por deciles.

Los resultados en términos globales para toda la poblacibn Mexicana son
especialmente clarificadores cuando analizamos la importancia que tienen los
ingresos estimados por hogar provenientes de remesas en los deciles 1,2, 3,4y 5
es decir los deciles con ingresos inferiores. Como se observa en el cuadro siguiente

los ingresos procedentes de remesas representan un 194,54% de los ingresos

" Orozco, 2004

0 Banco de México. (http//www.banxico.gob.mx)

*! Procuraduria Federal del Consumidor. (http://www.profeco.gob.mx)

*? Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI). “Encuesta nacional de ingresos de los
hogares, 2004”. (http://www.inegi.gob.mx).

 Las zonas rurales se definen como poblaciones de menos de 2500 habitantes

** Las zonas urbanas se definen como poblaciones de mas de 2.500 habitantes

* Tipo de cambio MexPeso/$EUA: 10,5. Diciembre 2005
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medios del primer decil, siendo aun mas importantes en las zonas rurales donde

representan el 314,55% de sus ingresos debido a su menor ingreso medio.

Ingresos Ingreso

Ingresos EUA$ |Ingreso total|Importancia [Hogares Importancia [Hogares Importancia
anuales Hogares remesas urbanos remesas Rurales remesas

Decil 1 1.748 194,54% 2.397 141,85% 1.081 314,55%
Decil 2 3.172 107,19% 3.998 85,04% 1.808 188,03%
Decil 3 4.311 78,88% 5.194 65,46% 2.496 136,23%
Decil 4 5.407 62,88% 6.349 53,55% 3.156 107,75%
Decil 5 6.582 51,66% 7.596 44,76% 3.875 87,74%
Decil 6 8.045 42.26% 9.306 36,54% 4.708 72,22%
Decil 7 10.042 33,86% 11.456 29,68% 5.680 59,86%
Decil 8 12.911 26,33% 14.626 23,25% 7.212 47,15%
Decil 9 18.000 18,89% 20.324 16,73% 9.736 34,92%
Decil 10 41.971 8,10% 46.514 7,31% 20.077 16,93%

En términos globales, esta relevancia se mantiene practicamente hasta el decil 8 en
el que los ingresos por remesas pasan a representar menos del 20% del ingreso
medio del hogar, aunque en las zonas rurales solo representan menos del 20% del
ingreso del hogar para aquellos hogares pertenecientes al mas elevado nivel de
ingresos. Por tanto, las conclusiones que este andlisis nos permite obtener son
altamente clarificadoras, mostrando como los ingresos por remesas representan una
parte fundamental del ingreso familiar para el 80% de la poblacién Mexicana, y para

el 90% de la poblacion Mexicana que reside en areas rurales.

El impacto que tienen los ingresos por remesas en las zonas rurales, que son las
principales receptoras de remesas, es sin duda una de las conclusiones destacadas
del cuadro anteriormente mostrado. En efecto, los ingresos estimados por remesas
por hogar son superiores al 50% del ingreso medio de ese hogar para el 70% de la

poblaciéon Mexicana residente en areas rurales.

El andlisis anterior muestra la importancia que tienen las remesas para los
segmentos con ingresos mas bajos, que son aquellos que reciben mayoritariamente
las remesas de emigrantes®. Las remesas son por tanto una fuente de ingreso que
matiza la extrema distribucion del ingreso que padece México, permitiendo afrontar

el problema de la pobreza desde su vertiente mas estructural®’.

26 Fondo Multilateral de Inversiones, 2003
7 Yamada, 2002
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3.3. El desafio pendiente: la bancarizacién de los receptores de remesas

La bancarizacién de los receptores de remesas es potencialmente, un impacto
econémico de gran envergadura que pudiera traer consigo el desarrollo de la
industria de envios de dinero a México. Dicho desarrollo, pudiera servir de
catalizador para resolver uno de los problemas estructurales mas importantes que
tiene la economia Mexicana, el bajo acceso a servicios financieros basicos de los

segmentos de poblacién de bajos ingresos?.

A pesar que la red de pagos de remesas esta fundamentalmente dominada en
México por las entidades bancarias, y que el principal procesador de remesas con
un 40% de cuota de mercado® es parte de un grupo bancario Mexicano®, la
bancarizacion de los receptores de remesas es so6lo del 29%, la mas baja de toda la
region de Latinoamérica y el Caribe a excepcién de Nicaragua®'. Entendemos que
un individuo esta bancarizado cuando tiene contratados servicios financieros
basicos tales como una cuenta corriente, un depdsito de ahorro o un crédito

bancario.

El problema de la falta de acceso a servicios financieros basicos que se presenta en
México y en general en la mayor parte de los paises en desarrollo se explica por un
problema de oferta y no demanda®. En efecto, la oferta de servicios financieros a
los segmentos de bajos ingresos es demasiado costosa, no se distribuye con redes
comerciales suficientemente capilares, no utiliza mecanismos de analisis de riesgos
y bases de datos apropiados y se regula por sistemas normativos inapropiados.
Como resultado tenemos una demanda insatisfecha de servicios financieros para
segmentos de bajos ingresos en México, lo que implica que dichos segmentos
tengan que recurrir a servicios informales mucho mas costosos e ineficientes, que
les impiden acceder a niveles de desarrollo econdmico mas elevados. La solucion
es por tanto el desarrollo de una oferta de servicios financieros destinada a los

segmentos de menores ingresos, que resuelva estos problemas de oferta.

% Banco Mundial, 2003

% Expansién, 13 de junio 2006

% Bancomer Transfer Services (filial de BBV A Bancomer)
*! Orozco, 2006, Pagina 5

32 Ruiz Durdn, 2004
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La oferta de servicios financieros a desarrollar debiera explotar las sinergias entre la
industria de envio de dinero y la industria bancaria, tanto las sinergias operativas
como las sinergias de ingresos. Las primeras se basan en procesos o
infraestructuras comunes a ambas industrias (tales como la plataforma tecnolédgica y
la red de distribucién), que por tanto permiten a entidades interesadas en operar en
ambas industrias hacerlo con menores costes operativos. Las sinergias de ingresos,
son aquellas que permiten generar ingresos adicionales a aquellos operadores de
remesas capaces de ofrecer servicios financieros a los receptores de remesas.
Explotando ambas sinergias, los operadores de remesas pueden proveer servicios
financieros a menor coste y con ingresos adicionales, asegurando por tanto la

prestacion rentable de servicios financieros a segmentos de bajos ingresos®.

La fuente de ingresos principal para los operadores de remesas decididos a
bancarizar a los receptores de remesas es la generacion de margen financiero
sobre el crédito financiado por las remesas recibidas. Dicho crédito, otorgado
mayoritariamente a los receptores de remesas, estaria respaldado por parametros
de riesgos que los operadores del negocio de envio de dinero tendrian informado en
sus bases de datos tales como la importancia del ingreso de remesas para la unidad
familiar receptora, el perfil del emisor de remesas y la continuidad en el flujo de
envio de remesas. Estos parametros, son para los receptores de remesas mas
sélidos que para el perfil medio Mexicano, ya que los emisores de remesas envian
remesas durante un periodo medio de 5 afos, y tienen unos sueldos medios
superiores a la media de los sueldos Mexicanos®*. Estos parametros de riesgo tan
sblidos deberian asegurar una morosidad inferior a la media de la economia

mexicana que se sitla en el 2,6%>°.

Una segunda fuente de ingresos potenciales para las entidades dispuestas a
bancarizar a los receptores de remesas, serian las partidas por comisiones que se
podrian generar en funcion de la contratacion de productos basicos tales como
tarjetas de débito, seguros, y otros productos transaccionales. Estas fuentes de
ingreso, permitirian a las entidades decididas a bancarizar a los receptores de

3 La creacién de Banco Azteca a partir de las tiendas Elektra es un ejemplo de este caso de negocio
3 Fondo Multilateral de Inversiones, 2003
* Asociacién de Bancos Mexicanos, Mayo 2005: (http://www.abm.org.mx)
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remesas obtener rentabilidades positivas, y con ello asegurar su supervivencia a
medio y largo plazo con independencia de la ayuda gubernamental.

El impacto econémico estimado de la bancarizacién de las remesas en México lo
podemos estimar a partir del crédito generado respaldado por remesas. El crédito
bancario como porcentaje del producto interior bruto y el PIB per céapita estan
altamente correlacionados®. Paises con sistemas bancarios poco desarrollados
muestran menores niveles de desarrollo econémico. Esta alta correlacion muestra
una relacién clara entre desarrollo financiero y econémico. Segun el servicio de
estudios del BBVA la correlacion implicaria que una variacion de un punto en el ratio
crédito/PIB aumentaria en 164 $EUA el PIB per céapita.

Desde un punto de vista tedrico la direccion de causalidad entre profundizacién
financiera y desarrollo econémico ha sido puesta en duda en numerosas ocasiones.
El desarrollo financiero puede causar desarrollo econémico mejorando la asignacién
de los ahorros en una economia, pero también el desarrollo econémico, mediante la
creacién de buenas instituciones y de la requerida infraestructura pueden fomentar
el desarrollo del sistema financiero. Sin embargo, una serie de estudios empiricos
recientes, han mostrado que dados sistemas financieros mas desarrollados se
obtienen mayores crecimientos del producto interior bruto, y que por tanto la
causalidad se produce en la direccién de a mayor desarrollo de sistemas financieros

mayor desarrollo econémico.

El debate tedrico sobre la importancia del crédito bancario lo inicié en 1911 Joseph
Schumpeter, quien argumentd que los servicios proveidos por los intermediarios
financieros movilizando ahorro, evaluando proyectos gestionando el riesgo,
evaluando los gestores y facilitando transacciones eran esenciales para la
innovacion tecnolégica y el desarrollo econémico. Posteriormente, King y Levine en
1993 y Rajan/Zingales en 1998 desarrollaron una visidbn mas completa incluyendo
un andlisis detallado de la direccion de causalidad entre desarrollo financiero y

desarrollo econémico.

3% Banco Interamericano de Desarrollo, 2005
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Utilizando la correlacién antes expuesta entre profundizacion financiera y desarrollo
econdémico, y aceptando que es la profundizacién financiera la que genera
desarrollo econémico y no a la inversa, un analisis de escenarios de la
bancarizacion de las remesas recibidas en el afio 2005 nos permite estimar el
impacto econémico que pudiera tener sobre la economia Mexicana en funcion del

crédito originado a partir de estas.

Asumiendo que todas las remesas fueran recibidas en una cuenta bancaria
(bancarizadas) y que un 80% pudieran ser prestadas a los receptores de remesas®’,
el sistema propuesto estaria generando aproximadamente 16.000 Millones $EUA en
crédito al sector privado de la economia Mexicana, lo que supondria un 2,37% del
PIB Mexicano®. Utilizando la correlacién antes expuesta, ello supondria un aumento

en el PIB per capita de los Mexicanos de 389 $EUA.

Adicionalmente, la bancarizacién de las remesas pudiera ser el catalizador de la
creacién de un sistema de ahorro y crédito popular que resolviera el problema de
acceso a servicios financieros que padece la sociedad Mexicana. En efecto, el
sistema propuesto en este trabajo alcanzaria el punto de equilibrio a partir de la
bancarizacion de las remesas, con lo que se podria asegurar su sostentabilidad
para posteriormente servir a toda la poblacion sin acceso a servicios financieros,
aumentando por tanto el impacto en el desarrollo econémico de forma exponencial y

resolviendo uno de los problemas mas importantes de la economia Mexicana.
4. Conclusiones:

Este trabajo ha analizado el impacto econémico actual y potencial en la economia
Mexicana de las remesas enviadas por emigrantes Mexicanos. Tras analizar la
evolucién tanto de emigrantes como de remesas, se mostré el importante y
creciente impacto que tienen las remesas en los indicadores macroeconémicos
Mexicanos tales como el PIB o la balanza de pagos. Sin embargo, el impacto de las
remesas es inclusive aun mas destacado cuando analizamos el efecto multiplicador

que las remesas generan en la economia Mexicana.

7 E1 20% restante se mantendria como reservas liquidas para cumplir con los criterios de solvencia y liquidez
requeridos por los reguladores internacionales
¥ PIB Mexico 2005: 676.500 Millones $EUA. Banco Mundial. (http://www.worldbank.org)
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Tras revisar como la literatura econémica describe este efecto multiplicador, se
analiz6 su impacto separando los diferentes factores explicativos que agregados
explican el efecto multiplicador tales como el desarrollo de las telecomunicaciones,
turismo, transporte, comercio, asociaciones de emigrantes, mejora de la distribucion
del ingreso y profundizacién financiera. De especial relevancia es el analisis del
impacto que pudiera tener la bancarizacion de las remesas en el aumento de la
profundizacién financiera de México, que actualmente no se produce pero que si se
diera, pudiera aumentar de forma destacada el impacto econémico que tienen las

remesas en la economia Mexicana.

Este trabajo ha mostrado también como la bancarizacién de las remesas pudiera
hacerse de forma rentable, mediante el aprovechamiento de las sinergias existentes
entre la industria de envios de dinero y la industria bancaria. El aprovechamiento de
dichas sinergias permitiria resolver el problema de oferta que explica la falta de
acceso a servicios financieros basicos, mediante la generacion de modelos de
distribucién de servicios financieros de bajo coste para segmentos de bajos
ingresos, independientes de subvenciones y ayudas publicas.
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